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ANDAMENTO IN CONTINUO RIALZO DELLA BORSA DEL COTONE DI NEW YORK 
 

I prezzi del cotone hanno continuato a salire per la quinta settimana consecutiva, e la posizione di marzo ha 
toccato un massimo di 92,00 cents/lb e con una chiusura a 91,78 cents/lb, si è consolidata al livello più alto 
rispetto alla chiusura del 1° settembre 2023 (89,79 cents/lb). 
 

Prevedo un leggero assestamento a causa dell’assenza dei cinesi sul mercato dovuto alla chiusura della 
festività del Capodanno lunare dal 12 al 15 di febbraio. 
 

la settimana scorsa “l'open interest” di maggio ha superato quello di marzo, diventando il contratto principale 
ed ha chiuso la settimana a 92,22 cents/lb. Con ciò, dalla settimana prossima inizierò a prendere in esame 
questa posizione poiché sta diventando la più significativa circa l’interscambio vendite/acquisti. 
 

Stando al rapporto dell’USDA circa le stime della domanda e dell'offerta agricola mondiale, ha fornito dati 
complessivamente rialzisti su cui il mercato può operare. 
 

La stima delle esportazioni statunitensi è stata aumentata a 12,3 milioni di balle. 
 

Un calo delle scorte finali statunitensi ha ridotto il rapporto scorte/utilizzo al 19,93%, rendendolo inferiore al 
20%. 
 

Il raccolto statunitense è rimasto invariato a 12,43 milioni di balle. 
 

Il consumo mondiale è aumentato a 112,46 milioni di balle, con un incremento marginale di 30.000 balle. 
 

Le scorte finali globali sono diminuite di 680.000 balle arrivando a 83,70 milioni di balle. 
 

Durante la settimana sono state vendute un totale netto di 284.100 balle di varietà Upland, mantenendo le 
vendite al di sopra della media per questo periodo dell'anno mentre sono state esportate in totale 248.500 
balle di Upland, una cifra inferiore alla media rispetto a quanto si osserva normalmente in questo periodo 
dell'anno e sono state vendute un totale netto di 9.500 balle di Pima e spedite 11.900 balle. L’inferiorità di 
questi numeri è dovuta ai dati sulla sgranatura che indicano un totale di stagione pari a 11,75 milioni di balle 
in movimento fino al 1° febbraio. Si tratta del 15% in meno rispetto al ritmo dell'anno scorso e risulta il più 
lento dall’ottobre del 2009. 
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ECONOMIA/FINANZA e CAMBIO EURO/DOLLARO 
 

Le richieste di sussidi alla disoccupazione scendono negli STATI UNITI e la scorsa settimana sono calate di 
9.000 unità a quota 218.000. Il dato è sotto le attese degli analisti, che scommettevano su quota 220.000. 
 

Il DOLLARO è salito ai massimi da quasi tre mesi rispetto alle altre principali valute, mentre i trader si sono 
rassegnati sulla riduzione aggressiva dei tassi d'interesse da parte della FED quest'anno, dopo che i nuovi dati 
economici, sopra citati, hanno ulteriormente ridimensionato tale probabilità. 
 

A seguito di ciò, il CAMBIO EURO/DOLLARO si è mantenuto ben al di sotto del valore di 1,08 durante tutta la 
settimana scorsa con una punta minima toccata martedì scorso a 1,0732 ma in lievissimo recupero con 
chiusura venerdì scorso a 1,0785. Le Borse UE non hanno dato alcun spunto particolare. 
 

In CINA il mercato alla borsa merci di Zhengzhou ed anche quello del cotone, resteranno chiusi dal 12 al 15 
febbraio per il Capodanno lunare.  
 

Alla vigilia delle feste per il Capodanno, l’economia dà ancora segnali negativi, alle prese con lo spauracchio 
di una deflazione prolungata.  
 

I prezzi al consumo a gennaio hanno registrato il più forte calo degli ultimi 15 anni e l’indice è sceso dello 
0,8% su base annua rispetto allo stesso mese dell'anno precedente, risultato che non si registrava dal 
settembre 2009 ma su base mensile invece è cresciuto dello 0,3%, comunque sotto le aspettative. 
 

Tuttavia, la Banca centrale cinese sta immettendo liquidità ed ha effettuato 90 miliardi di yuan (circa 12,66 
miliardi di dollari) di pronto contro termine a sette giorni a un tasso di interesse dell'1,8% e 255 miliardi di 
yuan di pronto contro termine a 14 giorni a un tasso di interesse dell'1,95%. La Banca Popolare Cinese ha 
dichiarato in un comunicato che l'operazione ha lo scopo di mantenere stabile la liquidità in vista del 
Capodanno cinese. Il “pronto contro termine” è un processo in cui la Banca centrale acquista titoli dalle 
banche commerciali attraverso un'asta, con l'accordo di rivenderli in futuro. 
 

Da segnalare che la LIRA TURCA ha toccato nuovi minimi storici a 30,6 dollari USA a febbraio, mentre gli 
operatori continuano a valutare le prospettive economiche e di politica monetaria del paese. 
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ENERGETICI 
 

Si conferma in calo il GAS naturale sulla piazza TFT di Amsterdam. Venerdì scorso la contrattazione ha chiuso 
a 26,800 euro al MWh, quasi raggiungendo il minimo di giugno/luglio dell’anno scorso. 
 

In lieve recupero il Petrolio BRENT di Londra che ha chiuso venerdì a USD 81,86 al barile. 
Anche il Petrolio WTI a New York è in leggero recupero con chiusura venerdì scorso a USD 76,60 al barile. 
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ANDAMENTO DEI PREZZI DELLE FIBRE E DEI FILATI NEI MAGGIORI PAESI PRODUTTORI 
 

In PAKISTAN i prezzi dei filati di cotone hanno continuato a salire la scorsa settimana, riflettendo i tassi 
operativi più bassi nelle filature, a causa dei prezzi sempre più alti del cotone. 
 

In INDIA la produzione di filati di cotone continua ad aumentare a causa delle richieste per l’esportazione. 
 

In CINA la settimana scorsa i prezzi delle fibre e dei filati sono aumentati, in previsione di prezzi più alti dopo 
le festività del Capodanno Cinese. 
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